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Raport trimestrial
ianuarie — martie 2015

RAPORT TRIMESTRIAL PRIVIND ACTIVITATEA ECONOMICO - FINANCIARA A CNTEE
"TRANSELECTRICA” SA

conform prevederilor art. 227 din legea 297/2004 privind piata de capital si Anexa 30 din
Regulamentul CNVM nr.1/2006 emis de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, actualmente
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF)

pentru perioada incheiata la data de 31 martie 2015

Data raportului:

Denumirea societatii comerciale:

Sediul social:

Punct de lucru:

Numar de telefon/ fax:
Cod unic la ORC:

Numar de ordine in RC:
Data infiintarii Companiei:
Capital social:

Piata reglementata pe care se

tranzactioneaza valorile mobiliare emise:

Principalele caracteristici ale valorilor
mobiliare emise:

Valoarea de piata totala:
Standardul contabil aplicat:

Auditarea:

15 mai 2015

CNTEE TRANSELECTRICA SA,
administrata in sistem dualist

societate

Bucuresti, Blvd. Gen. Gheorghe Magheru nr. 33, sector
1, cod 010325

Bucuresti, Str. Olteni nr. 2 - 4, sector 3, cod 030786
021 303 5611/ 021 303 5610

13328043

J40/8060/2000

31.07.2000/0UG 627

733.031.420 lei, subscris si varsat

Bursa de Valori Bucuresti, categoria Premium

73.303.142 actiuni cu o valoare nominala de 10 lei/
actiune actiuni in forma dematerializata, nominative,
ordinare, indivizibile, liber tranzactionabile de Ila
29.08.2006 sub simbolul TEL

20.000 obligatiuni cu o valoare nominala de 10.000
lei/obligatiune, obligatiuni nominative, dematerializate
si negarantate, tranzactionate la BVB sectorul Titluri
de Credit — Categoria 3 Obligatiuni corporative sub
simbol TEL 18 in categoria; data maturitatii 19.12.2018

2.089.139.547 lei (28,50 lei/actiune la 31.03.2015)
Standardele internationale de raportare financiara

Situatiile financiare intocmite la data de 31.03.2015 nu
sunt auditate
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DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE

in conformitate cu art. 113, lit. D, alin. 1 din Regulamentul CNVM nr. 1/ 2006, completat prin
Regulamentul nr. 31/ 2006, declardam urmatoarele:

- Dupa cunostintele noastre, situatiile financiar-contabile pentru perioada de trei luni incheiata la
31 martie 2015, au fost intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile
(Standardele Internationale de Raportare Financiard asa cum sunt aprobate de catre Uniunea
Europeanad) si ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei
financiare, contului de profit si pierdere ale CNTEE Transelectrica SA.

- Prezentul raport cuprinde informatii corecte si complete cu privire la situatia economico-
financiara si activitatea CNTEE Transelectrica SA.

Bucuresti, 12 mai 2015
Directorat,

-
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Cifre cheie

FINANCIAR

779

mil lei

229

mil lei

126

mil lei

14,02
T1 S

Al11%
yly

V7%
yly

V7%
yly

A4%
yly

Venituri

EBITDA

Profit net

Energie
tarifata*™

INVESTITII

T1 29,7
mil lei
T1 6,769
mil lei

V¥ 48%
yly

V71%
yly

Achizitii de
imobilizari
corporale si
necorporale

Mijloace
fixe
inregistrate
in evidenta
contabila

OPERATIONAL
2,47 V15% CPT
% yly

14,37 A2%vyly Energie
TWh transportata**

CPT Consum Propriu Tehnologic

* Ponderea consumului propriu tehnologic in energia
electrica preluatd de reteaua electrica de transport
(energia transportata)

** Cantitatea tarifatd este definita prin cantitatea de
energie electrica extrasa din retelele electrice de interes
public (reteaua de transport si retelele de distributie) mai
putin exporturile de energie electrica, avand astfel un
perimetru diferit fatd de cantitatea de energie vehiculata
fizic in reteaua de transport (energia transportata)
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Date financiare

Sinteza rezultatelor financiare la 31 martie 2015 este prezentata in tabelele de mai jos. Rezultatele financiare
nu sunt auditate, iar varianta extinsa a acestora pentru aceeasi perioada este prezentatd in Anexele la
prezentul Raport.

Contul separat de profit si pierdere Situatia separata a pozitiei financiare

Milioane Lei T1 2015 T12014 Milioane Lei 31.03.2015 31.12.2014

Volum tarifat de energie (TWh) 14,02 13,48 Active imobilizate

ACTIVITATI CU PROFIT Imobilizari corporale 3.329 3.388
PERMIS Imobilizari necorporale 38 40
Venituri operationale 390 365

. i Imobilizari financiare 57 57
Costuri operationale -143 -136

Total
EBITDA 248 229 ota 3.424 3.484
. Active circulante
Amortizare -80 -82
i 36 36
EBIT 167 147 Stocuri
- ienti si i asimi 4 1.
ACTIVITATI ZERO PROFIT Clienti si conturi asimilate 843 056
i i 4

Venituri operationale 389 334 Numerar si echivalente de numerar 840 865
Costuri operationale 407 -316 Total 1.718 1.957
EBIT 19 18 ACTIVE TOTALE 5.142 5.441
TOATE ACTIVITATILE (CU Capitaluri proprii 2.941 2.813
PROFIT PERMIS si ZERO- Datorii pe t |
PROFIT) atorii pe termen lung
Venituri operationale 779 699 Imprumuturi 715 792
Costuri operationale -550 -452 Alte datorii 603 610
EBITDA 229 247 Total 1.318 1.402
Amortizare -80 -82 Datorii pe termen scurt
EBIT 149 165 Tmprumuturi 202 201
Rezultat financiar 1 -3 Alte datorii 681 1.025
EBT (Profit brut) 150 162 Total 883 1.226
Impozit pe profit -24 -25 Datorii totale 2.201 2.628
Profit net 126 136 CAPITALURI PROPRII si DATORII 5142 5.441
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REZULTATE OPERATIONALE

Volumul de energie tarifat

In perioada ian — mar 2015, cantitatea de energie
electrica tarifata pentru serviciile prestate pe piata
de energie electrica a crescut cu 4,0% fata de
cantitatea tarifata in perioada similara a anului
precedent (14,02 MWh, in crestere de la 13,48
MWh in T1 2014).

Venituri operationale

Veniturile realizate in primele 3 luni ale anului
2015 au crescut cu 11,5% comparativ cu perioada
similara a anului anterior (779 mil lei in T1 2015 de
la 699 mil lei in T1 2014), fiind inregistrate cresteri
pe ambele segmente operationale (activitati cu
profit permis si activitati zero-profit).

Segmentul activitatilor cu profit permis a
inregistrat o crestere a veniturilor de 7,1% (390 mil
lei de la 365 mil lei in T1 2014), sustinuta de
volumele marite de energie electrica vehiculate in
retelele electrice din SEN, in principal pe fondul
cresterii substantiale a exportului de energie
electrica. Pe langa veniturile obtinute din aplicarea
tarifului de transport la introducerea energiei
(exportate) in retele, nivelul superior al exportului a
intensificat tensiunea competitiva pe piata alocarii
capacitatilor de interconexiune transfrontaliera (in
special pe granitele cu Ungaria si Serbia),
rezultatul fiind o crestere semnificativa a veniturilor
obtinute din alocarea capacitatii de interconexiune,
cu 71,2% fata de perioada similara a anului trecut.

Venituri operationale activitati cu profit permis

(mil lei)
T
12
365 23
16
13
T1 2014 T1 2015
Altele Interconexiune M Tarife
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Veniturile totale din activitatile zero-profit au
inregistrat o crestere semnificativa de 16,3% (389
mil lei de la 334 mil lei in T1 2014) determinata de
cresterea  semnificativa a  veniturilor  din
administrarea pietei de echilibrare cu 37,6%
compensand astfel scaderea usoara a veniturilor
din serviciile de sistem tehnologice cu 1,9%.

In primele trei luni ale anului 2015, veniturile din
servicile de sistem tehnologice au inregistrat o
scadere fata de realizarile trimestrului | 2014, in
suma aproximativ 3,5 mil lei, determinata in
principal de diminuarea tarifelor aplicabile pentru
aceste servicii incepand cu 01 iulie 2014.

Cheltuieli operationale

Cheltuielile (inclusiv amortizarea) realizate in
trimestrul | 2015 au crescut cu 18,0% comparativ
cu perioada similara a anului anterior (630 mil lei
de la 534 mil lei).

Pe segmentul activitatilor cu profit permis
cheltuielile (neincluzénd amortizarea) au
inregistrat o crestere de 5,2% (143 mil lei de la
136 mil lei).

Costuri operationale activitati cu profit permis

(mil lei)
218 223
34 38
45 51
17 14
40 40
82 80
T12014 T12015

Altele B Mentenants Wl Amortizare
M cpT Personal

CPT: Costul total cu procurarea energiei electrice
necesare acoperirii consumului propriu tehnologic
a crescut cu 11,6% in T1 2015 fatd de T1 2014.
Determinantul cresterii costului total in T1 2015 a
fost cresterea costului unitar mediu al tranzactiilor
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de achizitionare a CPT pe piete cu 2,1% de la
182,1 lei/ MWh in T1 2014 la 185,9 lei/ MWh.

Din punct de vedere cantitativ, pierderile
tehnologice au Tnregistrat o crestere (de la 256
GWh in T1 2014 la 272,6 GWh in T1 2015 in
marime absoluta, de la 2,44% in T1 2014 la 2,47%
in 2015 raportat la energia intratd in retea) in
principal pe fondul cresterii ponderii energiei
vehiculate in RET.

Segmentul activitatilor zero-profit a inregistrat o
crestere a costurilor cu aprox. 29% (407 mil lei de
la 316 mil lei in T1 2014), determinata de
cresterea cheltuielilor atat pe piata de echilibrare
cat si la procurarea rezervelor de putere necesare
pentru echilibrarea sistemului energetic national
(preturile la care Transelectrica achizitioneaza cea
mai mare parte din necesarul de rezerve de putere
pentru asigurarea serviciilor de sistem tehnologice,
sunt stabilite de ANRE).

Profit operational

EBITDA a scazut cu aprox. 7% fatd de perioada
similara a anului 2014 (229 mil lei in T1 2015 de la
247 mil lei in T1 2014), aceasta evolutie fiind
determinata Tn principal de influenta segmentului
activitatilor zero profit.

Activitatile cu profit permis au finregistrat un
rezultat pozitiv cu 8% mai mare decét cel obtinut in
perioada similara a anului 2014 (247 mil lei faté de
229 mil lei Tn anul precedent).

Activitatile zero-profit au inregistrat un rezultat
negativ de 19 mil lei comparativ cu T1 2014 (un
rezultat pozitiv de 18 mil lei).

Rezultatul nenul (pierdere) din activitatile cu
caracter zero-profit a fost determinat de un
dezechilibru  temporar intre  costurile cu
achizitionarea rezervelor de sistem si veniturile
obtinute din aplicarea tarifului de servicii de sistem
tehnologice.

De asemenea rezultatul net corespunzator
serviciilor tehnologice de sistem este influentat
negativ de ajustarea Tarifului pentru servicii de
sistem tehnologice de ANRE (V¥5,6%, 12,54 lei/
MWh de la 13,28 lei/ MWh), noul tarif incorporand
corectia negativa stabilita la 1 iulie 2014.

Raport trimestrial
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EBIT a scazut cu aprox. 10% (149 mil lei de la 165
mil lei), scadere datorata Tn principal segmentului
activitdtilor zero profit in conditile in care
amortizarea s-a diminuat cu aproximativ 2%
comparativ cu perioada similara a anului 2014.

Structura EBIT activitati profit permis

(mil. lei)
+25 +20
+5
365 B2 ed 167
PAEN 223
Venituri Costuri EBIT

M 112014 T1 2015

Profit brut

Profitul Tnainte de impozit a inregistrat o scadere
de aprox. 7% fata de T1 2014 (150 mil lei de la
162 mil lei).

Diferenta intre profitul inregistrat in T1 2015 si in
T1 2014, descompusa pe elementele constitutive
ale profitului, este prezentata mai jos.

Structura EBT

(mil lei)
12
+20
- 37 167-
—
1 150~
3 19

EBT

Rezultat EBIT EBIT profit

financiar profit zero permis
I 112014 T12015

Profit net

Profitul dupa impozit a inregistrat o scadere de
aprox. 7% faté de perioada ian-mar 2014 (126 mil
lei de la 136 mil lei).

Pag | 4



REZULTAT FINANCIAR

Rezultatul financiar net inregistrat in T1 2015 a
fost pozitiv (1 mil lei), determinat de cresterea
veniturilor din diferente de curs valutar cu 24,6% si
scaderea atat a cheltuielilor cu dobanzile cu 16%
si a cheltuielilor din diferente de curs valutar cu
24,6% datoritd unei evolutii pozitive a Leului
comparativ cu principalele monede internationale.

[mil lei] T1 2015 T12014
Venituri financiare 14,7 14,0
Venituri din dobanzi 1,6 3,6
Venituri din diferente de 12.8 103
curs valutar
Alte venituri financiare 0,2 0,1
Cheltuieli financiare -13,5 -16,9
Cheltuieli privind dobanzile -7,8 -9,2
Cheltuieli din diferente de 5.8 7.6
curs valutar
Rezultat financiar net 1,2 -2,9

POZITIA FINANCIARA

Active imobilizate

Activele imobilizate au Tnregistrat o scadere de
1,7% in T1 2015 pe fondul volumului redus de
investitii, inferior amortizarii activelor fixe.

Active circulante

Activele circulante au inregistrat o scadere de
12,2% in primele trei luni ale anului 2015 de la
1.957 mil lei la 1.718 mil lei, determinatd de
scaderea semnificativa de 20,2% a creantelor de
la 1.056 mil lei la 843 mil lei. Scaderea creantelor
a fost determinatd de cresterea gradului de
colectare fatd de anul 2014 in principal a
creantelor aferente schemei de sprijin (136,8 mil
lei la 31 martie 2015 de la 237,2 mil lei la 31
decembrie 2014).

Datorii

Datoriile pe termen lung au inregistrat o usoara
scadere in 2015 de la 1.402 mil lei la 1.318 mil lei,

Raport trimestrial
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in principal determinate de rambursarea portiunilor
din principal de la 792 mil lei la 715 mil lei la 31
martie 2015.

Datoriile pe termen scurt au inregistrat o scadere
la 31 martie 2015 de la 1.226 mil lei la 883 mil lei
determinatd de scaderea datoriilor catre furnizorii
de pe piata de energie electricd. Scaderea
datoriilor catre furnizorii de pe piata de energie
electrica a fost determinata de diminuarea
volumului tranzactiilor de pe piata de echilibrare si
a obligatiilor de plata aflate in sold la 31 martie
2015 pe piata de energie electrica, fata de 31
decembrie 2014. De asemenea diminuarea
soldului furnizorilor de imobilizari la 31 martie 2015
fatda de 31 decembrie 2014 s-a datorat platii, la
inceputul anului 2015, a facturilor aflate in sold la
31 decembrie 2014.

Compania a solicitat producatorilor care nu au
achitat facturile de supracompensare, acordul
pentru efectuarea compensarii datoriilor reciproce
la nivelul minim al acestor datorii prin Institutul de
Management si Informatica (IMI) care gestioneaza
unitar toate informatiile primite de la contribuabili,
in baza prevederilor HG nr. 685/1999.

Capitaluri proprii

Capitalurile proprii au inregistrat o crestere de
4,5% determinata Tn principal de performanta
pozitivd a exercitiului financiar, creditatd in
rezultatul reportat.

EVOLUTIA ACTIUNILOR
(31-Dec-2014 la 31-Mar-2015)

TEL vs Indici BVB

12%

6%

0%

-6%

e TEL% === BET% BET-NG%
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In primul trimestru al anului 2015 actiunea
Transelectrica (simbol BVB: TEL) a nregistrat o
scadere de 2,6% fatd de valoarea Tnregistrata la
31 decembrie, evolutie urménd tendinta
principalilor indici bursieri ai BVB, BET (blue-chip -
cele mai lichide si capitalizate 10 companii) si
BET-NG (sector energetic).

DIVIDENDE

Pentru anul 2014 a fost aprobat un dividend brut
pe actiune Tn valoare de 2,8033 lei, platibil

Raport trimestrial
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incepand cu iunie 2015. Dividendul a fost calculat
cu respectarea prevederilor legislatiei incidente
repartizarii profitului la societadtile cu capital
majoritar de stat, pe baza unei rate de distribuire
de 75%.

Dividend total repartizat: 205 mil lei
Dividend pe actiune: 2,8033 lei
Data ex-dividend: 5 iunie 2015
Data platii: 29 iunie 2015
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, \
s Date operationale

BALANTA ENERGETICA SEN

In primul trimestru al anului 2015, productia net&
de energie a inregistrat o crestere de aprox. 5%
comparativ cu perioada similara a anului 2014,
determinata in principal de o productie mai mare
din surse regenerabile (hidro, eolian, fotovoltaic).

Consumul intern* net a crescut fatd de perioada
similara a anului trecut cu 2%.

Schimburile fizice transfrontaliere de export au
crescut in primele trei luni ale anului 2015 fata de
2014 cu 26%, pe cand cele de import au
inregistrat o scadere de aprox. 17%.

Balanta energetica

(TWh)
lan - Mar
2015 14,4 2,1
lan - Mar
2014 14,1 1,7

Consum intern net [l Productie nets interna
M Export Import

MIX DE PRODUCTIE

In mixul de productie, la nivelul T1 2015
comparativ. cu T1 2014, a crescut ponderea

valorile nu includ consumul aferent serviciilor proprii din
centralele de producere energie electrica;

valoarea consumului net include pierderile din retelele de
transport si distributie precum si consumul pompelor din statiile
hidro cu acumulare prin pompare

componentei hidro cu aprox. 6,7% si a
componentei energiei regenerabile (eoliana,
biomasa, fotovoltaice) cu 3,8% in detrimentul
componentelor energiei nucleare si termo care au

inregistrat o scadere de aprox 1,2% respectiv

9,2%.

Mix productie energie electrica neta

@

15.349 16 110

B termo
6,3%

45,5% Nuclear

- Hidro

17,1% |:| Regenerabile
18,4%
12,7% 6,5%
lan - Mar lan - Mar

2014 2015

PARCUL NATIONAL DE PRODUCTIE

In primele trei luni ale anului 2015, puterea

instalatd brutd in centralele electrice a crescut
comparativ cu perioada precedenta a anului trecut
Ccu 2,4%.

O modificare semnificativa a puterii instalate s-a
datorat cresterii inregistrate in centralele pe surse
regenerabile de peste 500 MW, de la cca 3.814
MW instalati la sfarsitul primului trimestrului al
anului 2014, la cca 4.320 MW instalati la 01 aprilie
2015.
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Dinamica puterii instalate aferente primului
trimestru a anului 2015, respectiv 2014, este
redatd mai jos:

Putere instalata T1 2015 (24.555 MW, valoare bruta)

4.321

Fotovoltaic

49,3%

Biomasa

68,6% B =] IET)

M Termo  [7] Regenerabile
Nuclear WM Hidro

Putere instalata T1 2014 (23.976 MW, valoare bruta)

3.814

Fotovoltaic

Biomasa

Eolian

M termo [ Regenerabile
Nuclear WM Hidro

FLUXURI TRANSFRONTALIERE

Fluxurile transfrontaliere au inregistrat o crestere
semnificativd a exportului pe relatia cu Ungaria si
Serbia, principalele motive fiind scaderea pretului
energiei electrice pe piata din Romania si
operatiuni de export céatre pietele mai scumpe din
Ungaria si Balcani. Pe relatia cu Republica
Moldova nu s-au inregistrat operatiuni de import/
export in primul trimestru al anului 2015 si nici in
perioada similara a anului 2014.

Raport trimestrial
ianuarie — martie 2015

Capacitate totala alocata (%)

Ungaria Ungaria Bulgaria Bulgaria Serbia Serbia Ucraina Ucraina
export import export import export import export import

M 2014 2015

CONSUMUL PROPRIU TEHNOLOGIC

In primele trei luni ale anului 2015, cantitatea
aferenta CPT a crescut cu 6,5% comparativ cu
perioada similara din 2014, fiind influentata de
unele elemente  precum: conditi meteo
nefavorabile, care au determinat cresterea
pierderilor corona si a structurii de productie
dezavantajoase, care a condus la cresterea
transportului de energie la distanta de surse.

Evolutie CPT (GWh)
™
N~
2 o °
= 2 N S E M 2014
2015
lan Feb Mar Total

Raportat la energia intrata in retea, pierderile au
crescut usor de la 2,44 % la 2,47 %.

Cresterea procentualda a CPT a rezultat ca urmare
a cresterii energiei vehiculate in RET.

Evolutia CPT (%)

o O [ oy < S

Yo} Lo © < I
<& ~ e o~ Y X I 2014
2015

lan Feb Mar Total
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Pe parcursul primului trimestru al anului 2015 s-au
semnat un numar de 21 contracte pentru obiective
de investitii, avand o valoare totala de 5.870,6 mii
lei faia de 19 contracte, in suma totala de
41.864,63 mii lei incheiate Tn perioada similara a
anului 2014.

Valoarea  mijloacelor fixe Tinregistrate 1in
contabilitate in primele trei luni ale anului 2015 a
fost de 6.768,7 mii lei, cele mai importante fiind:

o Inlocuire intreruptoare celule 400 kV in
statia Smardan;

o Inlocuire intreruptoare celule 110 kV in
statia Filesti;

e Inlocuire baterii de acumulatori nr. 2 - 220
V c.c. in statia lernut;

e Reabilitare termica sediu ST Craiova;

e Modernizare si RK cladiri ST Pitesti;

e Retehnologizarea Statiei 400/220/110/20
kV Lacu Sarat - partea tehnologica si
partea de constructii.

e Racordare la RET a CEE 264 MW
Facaeni in statia electrica 400/110 kV
Gura lalomitei, prin realizarea unei celule
de 400 kV, de racord a LEA/LES 400 KV si
integrarea acesteia in sistemul de
comanda, control, protectii, masuri si
EMS-SCADA

Achizitiile de imobilizari corporale si necorporale2
sunt Tn valoare de 29.744 mii lei in primul trimestru
al anului 2015, comparativ cu perioada similara a
anului 2014 céand achizitiile de imobilizari corporale
si necorporale au fost in valoare de 57.260 mii lei.

Dintre proiectele de investiti aflate in curs de
executie la 31 martie 2015, amintim:

2 o - . e s o
Include variatia furnizorilor de imobilizari in sold la data de 1
ianuarie ale anului

Extinderea Statiei 400 kV Cernavoda -
Etapa |, Inlocuirea a 2 bobine de
compensare;

Retehnologizarea Statiei 220/110/20 kV
Campia Turzii;

LEA 400 kV de interconexiune Resita
(Romania) - Pancevo (Serbia);
Modernizarea  sistemului de control
protectie al Statiei 220/110 kV Tihau;
Racordarea LES 110 kV Militari-Domnesti
circuitele 1, 2 in Statia 400/110/20 kV
Domnesti;

Retehnologizarea Statiei 400/110/20 kV
Tulcea Vest;

Tnlocuire intrerupdtor 220 kV din celula
Bucuresti Sud (circuitul 2) - Statia
Ghizdaru;

Inlocuire intrerupatoare 220 kV in Statia
220/110/20 kV Gradiste;

Modernizarea  sistemului de  control
protectie si a Statiei 20 kV din Statia 220
/110/20 kV Vetis;

Inlocuire echipamente de teleprotectii pe
LEA 220 kV Alba lulia - Galceag si LEA
220 kV Alba lulia —Sugag;

Trecerea la tensiunea de 400 kV a axului
Portile de Fier - Resita - Timisoara -
Sacalaz - Arad - Etapa | - Extinderea
statiei 400 kV Portile de Fier;

Racordare la RET a CEE 136 MW
Platonesti, jud. lalomita, prin realizarea
unei celule de 110 kV in Statia 400/110 kV
Gura lalomitei;

nlocuire baterie de acumulatori nr. 2 - 220
V c.c. in Statia lernut.
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Evenimente semnificative

EVENIMENTE T1 2015

Pe parcursul primului trimestru al anului 2015, in cadrul Companiei au avut loc o serie de evenimente

importante, dupa cum urmeaza:

o Rating de credit Moody’s Investors Service

In data 02 februarie agentia de rating de credit
Moody’s Investors Service a publicat opinia de
credit actualizata, prin care evalueaza capacitatea
prezentd si viitoare a Transelectrica de a-si
indeplini obligatile de plata fatd de creditori.
Opinia de credit a fost emisa la un an de la ultima
actualizare (05 februarie 2014). Opinia de credit
curentd nu modificd ratingul de credit al
Transelectrica. Atat ratingul cat si perspectiva
ratingului raman neschimbate fatd de ultima
evaluare.

e Decizia Curtii de Apel Bucuresti in litigiul
cu Filiala INSTITUTUL DE CERCETARI SI
MODERNIZARI ENERGETICE -
ICEMENERG SA

in data de 12 februarie, Curtea de Apel Bucuresti
a pronuntat decizia Tn dosarul nr. 15483/ 3/ 2014
cu Filiala Institutul de Cercetari si Modernizari
Energetice — ICEMENERG SA Bucuresti, in care
Compania are calitatea de reclamant, si anume
Decizia nr. 173/ 2015 prin care a respins apelul
CNTEE Transelectrica ca nefondat, decizia fiind
definitiva.
e Transferul actiunilor Transelectrica la
Ministerul Economiei, Comertului si
Turismului

In data de 02 martie a fost pusa in aplicare
prevederile Ordonantei de Urgentd a Guvernului
nr. 86/2014 privind realizarea transferului actiunilor
emise de Companie, din contul Statului Roman
reprezentat de Guvern prin Secretariatul General
al Guvernului Tn contul Statului Roméan prin
Ministerul Economiei, Comertului si Turismului.

e Modificare componentd Directorat si
Consiliu de Supraveghere

» Directorat

in data de 17 februarie, a incetat prin acordul
partilor contractul de mandat al Domnului Ciprian
Gheorghe DIACONU.

In data de 18 februarie, a incetat prin acordul
partilor contractul de mandat al Domnului
Gheorghe Cristian VISAN.

» Consiliul de Supraveghere

in data de 4 februarie, Consiliul de Supraveghere
a luat act de demisia Domnului Andrei-Mihai
POGONARU din calitatea de membru al
Consiliului  de  Supraveghere al CNTEE
Transelectrica SA.

in data de 27 martie, a fost numit in calitatea de
membru provizoriu in Consiliul de Supraveghere
Domnul Costin MIHALACHE.

e Adunari generale ale Actionarilor

in data de 23 martie a avut loc Adunarea General&
Extraordinara a Actionarilor (AGEA) si Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor (AGOA).
Principalele aspecte incluse in hotararea AGOA
sunt:

e Aprobarea programului de investitii pe
exercitiul financiar 2015 si a cheltuielilor
de investitii estimate pentru anii 2016 si
2017.

e Aprobarea propunerii de Buget de Venituri
si Cheltuieli pe anul 2015 al C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A., precum si a
estimarilor pentru anii 2016 si 2017.

e Fixarea limitelor generale ale indemnizatiei
fixe acordate membrilor Directoratului si a
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membrilor Consiliului de Supraveghere din
cadrul Companiei Nationale de Transport
al Energiei Electrice ,Transelectrica”-SA.

e Fixarea limitelor generale ale componentei
variabile a remuneratilor membrilor
Directoratului si a membrilor Consiliului de
Supraveghere din cadrul Companiei

EVENIMENTE ULTERIOARE T1 2015

Raport trimestrial
ianuarie — martie 2015

Nationale de Transport al Energiei
Electrice Transelectrica S.A.

Principalele aspecte incluse in hotararea AGEA
sunt:

e Aprobarea modificarii a Actului Constitutiv
al Companiei Nationale de Transport al
Energiei Electrice Transelectrica S.A.

Ulterior primului trimestru al anului 2015, au avut loc urmatoarele evenimente semnificative pentru Companie:

e Actiune in justitie impotriva inregistrarii in
Registrul Comertului a majorarii capitalului
social al filialei SC Smart SA

in data de 17 aprilie, Compania Nationala de
Transport al Energiei Electrice “Transelectrica” SA
a promovat o actiune in justitie avand ca obiect
anularea Rezolutiei Persoanei Desemnate nr.
154954/30.12.2014, pronuntate in Dosarul nr.
449314/23.12.2014, in temeiul careia Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul
Bucuresti a inregistrat majorarea capitalului social
al filialei Smart — SA.

e Aprobarea Bugetului de venituri = si
cheltuieli pe anul 2015 pentru CNTEE
Transelectrica SA

In Monitorul Oficial nr. 283/ 27.04.2015 a fost
publicata Hotararea  Guvernului nr. 266/
22.04.2015 privind aprobarea bugetului de venituri
si cheltuieli pe anul 2015 pentru Compania
Nationala de Transport al Energiei Electrice
TRANSELECTRICA S.A., aflata sub autoritatea
Ministerului Economiei, Comertului si Turismului.

¢ Modificare componenta Directorat

Incepand cu data 12 mai 2015, domnul lon
SMEEIANU a fost numit de catre Consiliul de

Supraveghere, 1in functia de membru al
Directoratului.

e Adunari generale ale Actionarilor

n data de 29 aprilie a avut loc Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor (AGEA) si Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor (AGOA).

Principalele aspecte incluse in hotararea AGOA
sunt:

e Aprobarea dividendului brut pe actiune
pentru anul 2014 in valoare de 2,8033 lei
brut/ actiune, cuvenit  actionarilor
inregistrati in Registrul actionarilor TEL la
data de 08 iunie 2015, data ex-dividend 05
iunie 2015 si cu data inceperii platii 29
iunie 2015;

e Aprobarea situatiilor financiare anuale
separate si consolidate pentru exercitiul
financiar al anului 2014 ale Companiei
Nationale de Transport al Energiei
Electrice Transelectrica S.A. (TEL), cat si
a raportului anual 2014 privind activitatea
economico financiara a TEL, conform
prevederilor legislatiei pietei de capital.
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Alte aspecte

STRUCTURA ACTIONARIATULUI COMPONENTA DIRECTORATULUI

La data de 31.03.2015, structura actionariatului a fost La data de 31.03.2015, componenta Directoratului
urmatoarea: era dupa cum urmeaza:

Denumire actionar

lon - Toni TEAU Presedinte

Statul roman prin Ministerul

Economiei, Comertului si Turismului 43.020.309 Octavian LOHAN Membru Directorat
Persoane juridice 20.446.697 Constantin Vaduva Membru Directorat
S.I.F. Oltenia 4.385.055
Persoane fizice 5.451.081
Total 73.303.142

LITIGI

Cele mai importante litigii in care este implicata Compania sunt prezentate in cele ce urmeaza:

= ANAF

Compania se afla in litigiu cu ANAF?, care a emis
un raport de inspectie fiscala in data de 20
septembrie 2011 privind rambursarea TVA pentru
perioada septembrie 2005 - noiembrie 2006,
pentru un numar de 123 facturi neutilizate
identificate ca fiind lipsa, documente cu regim
special si pentru care a estimat o taxa pe valoarea
adaugata colectata in suma de 16.303.174 lei plus
accesorii in suma de 27.195.557 lei.

Valoarea totala a acestor obligati este de
43.498.731 lei, contravaloarea acestor obligatii
fiind retinuta din TVA-ul platit de catre Companie
in luna noiembrie 2011. Ulterior, Compania a
constatat ca sumele virate drept TVA curent au
fost luate 1n considerare pentru decontarea
sumelor din raportul de inspectie fiscala mentionat
mai sus.

Shttp://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar=200000
000293436&id_inst=2

Astfel, Compania a fost nevoita sa plateasca
majorari de 944.423 lei aferente TVA-ului ce ar fi
trebuit achitat in luna noiembrie 2011, pentru a nu
inregistra datorii restante fata de bugetul de Stat.
In total, in anul 2011, Compania a achitat suma de
44.442.936 lei.

Compania a depus contestatie la ANAF impotriva
deciziei de impunere si a solicitat suspendarea
executarii deciziei de impunere pana la
solutionarea pe cale administrativa a contestatiei
depusa la ANAF. Instanta de judecata a respins
solicitarea de suspendare a executarii raportului
de inspectie fiscala.

In sedinta publica din data de 30.04.2014, Curtea
de Apel Bucuresti a respins actiunea reclamantei
ca neintemeiata, cu drept de recurs, insa nu s-a
primit pana la data prezentului raport motivarea
sentintei Curtii de Apel.
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= ANRE

CNTEE Transelectrica SA a formulat o plangere
impotriva Ordinului  presedintelui ANRE* nr.
51/26.06.2014 inregistrata la ANRE sub
nr.47714/04.08.2014 si o contestatie la Curtea de
Apel Bucuresti prin care solicita fie modificarea
Ordinului mai sus indicat, fie emiterea unui nou
ordin, in care sa se efectueze recalcularea valorii
RRR la nivelul de 9,87% (recalculat cu un
coeficient (B) de 1,0359, conform specialistilor
Transelectrica) sau, in masura in care va fi
respinsa aceasta cerere, folosind acelasi procent
de 8,52% stabilit de ANRE pentru anul 2013 si
semestrul | 2014.

In data de 26.06.2014, a fost emis Ordinul ANRE
nr. 51, publicat in Monitorul Oficial nr.
474/27.06.2014, privind aprobarea tarifului mediu
pentru serviciul de transport, a tarifului pentru
serviciul de sistem si a tarifelor zonale aferente
serviciului de transport, practicate de Compania
Nationala de Transport al Energiei Electrice
“Transelectrica” — SA si de abrogare a anexei nr. 1
la Ordinul presedintelui ANRE nr. 96/2013 privind
aprobarea tarifului mediu pentru serviciul de
transport, a tarifului pentru serviciul de sistem, a
tarifelor zonale aferente serviciului de transport si
a tarifelor pentru energia electrica reactiva,
practicate de operatorii economici din cadrul
sectorului energiei electrice.

Valorile luate Tn calculul ratei reglementate a
rentabilitatii (RRRS) de catre ANRE conform
Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul
de transport al energiei electrice aprobata prin
Ordinul ANRE nr. 53/2013 ("Metodologie”), au
determinat o valoare a RRR de 7,7%.

CNTEE Transelectrica SA considera ca aplicarea
prevederilor art. 51 din Metodologie prin stabilirea
parametrului Beta (B) la valoarea de 0,436 va
determina prejudicierea financiara a societatii prin
scaderea rentabilitatii la activitatea de transport al

4http://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx'?id_dosar=200000
000318208&id_inst=2

® RRR- Rata Reglementatd de Rentabilitate este intalnitd in
literatura de specialitate sub denumirea prescurtata de WACC
— Weighted Average Cost of Capital — in traducere Costul
Mediu Ponderat al Capitalului, formula celor doi indicatori fiind
asemanatoare: RRR = WACC = CCP + Kp/(1 - T) + CCI x Ki

® Valoare ce a determinat sciderea RRR la 7,7 %
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energiei electrice cu valoarea estimata de 138,4
mil. lei’, avand un impact semnificativ asupra
intereselor financiare ale societatii, ce poate duce
la crearea unei instabilitati financiare a Companiei
pe perioada a treia de reglementare (01.07.2014 -
30.06.2019), prejudiciind astfel si actionarii
companiei si interesele acestora.

La termenul din data de 24 aprilie 2015, instanta a
respins cererea Companiei privind dispunerea
administrarii probei cu expertiza tehnico-financiara
si electroenergetica.

Urmatorul termen este stabilit pentru data de 2
iunie 2015.

= SC CONAID COMPANY SRL

Compania este implicata in calitate de péarat intr-
un litigiu Tn contencios administrativ initiat de
societatea Conaid Company S.R.L.% ca reclamant,
societate aflatd in procedura de insolventa.
Dosarul nr. 5302/ 2/ 2013, care s-a aflat pe rolul
Curtii de Apel Bucuresti, are ca obiect n primul
rand, reclamatia Conaid Company S.R.L. privind
constatarea refuzului nejustificat al Transelectrica
de a incheia un act aditional la un contract de
racordare la RET a unei capacitati energetice
incheiat cu reclamanta, contract care in fapt
incetase ca urmare a neindeplinirii de catre
reclamanta a unor conditii suspensive. Un alt
capat de cerere, de asemenea respins de instanta
de fond, 1l reprezinta constatarea refuzului
nejustificat al Transelectrica, (dupa expirarea
primului contract) de a incheia un nou contract de
racordare la RET cu societatea reclamanta in
termenul de valabilitate al avizelor tehnice de
racordare.

La termenul din data de 20.05.2014, Curtea de
Apel Bucuresti a dispus disjungerea capatului de
cerere in pretentii, constituindu-se un nou dosar la
termenul din data de 24.06.2014, instanta
suspendand judecarea cauzei disjunse.

La termenul din data de 11.06.2014, Curtea de
Apel Bucuresti a respins actiunea si cererea de
interventie accesorie a reclamantei ca nefondate

" Valoare calculata comparativ cu o RRR de 8,52%

8http://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dos.’:lrz200000
000306867&id_inst=2
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cu drept de recurs in 15 zile de la comunicarea
sentintei.

In data de 01.10.2014 a fost declarat recurs,
dosarul ajungand la Tnalta Curte de Casatie si
Justitie. Pana la data prezentului raport nu a fost
stabilit un nou termen de judecata dosarul aflandu-
se in procedura de filiru la completul de filtru
investit cu acest dosar.

= CURTEA DE CONTURI

In anul 2011, s-a declansat un litigiu in contencios
administrativ, ca urmare a contestarii emiterii unei
decizii si a unei incheieri de catre Curtea de
Conturi®. Aceasta din urma a dispus anumite
masuri pentru a fi implementate de catre
Companie, in vederea remedierii unor deficiente
constatate cu ocazia controalelor efectuate asupra
Companiei.

Instanta a mentinut obligatia instituita in sarcina
Transelectrica de a implementa masurile propuse
de Curtea de Conturi. Hotararea instantei de
contencios administrativ a fost atacata cu recurs la
Tnalta Curte de Casatie si Justitie.

Urmare unui control desfasurat in anul 2013,
Curtea de Conturi a dispus anumite masuri de
implementat de catre Companie ca rezultat al unor
deficiente constatate cu ocazia acestui control.
Decizia si incheierea emise de catre Curtea de
Conturi au fost atacate la Curtea de Apel
Bucuresti.

In data de 11 martie 2015 Curtea de Apel
Bucuresti a amaénat cauza pentru efectuarea
expertizelor tehnica si contabila, urméatorul termen
fiind 24 iunie 2015.

= |ICEMENERG

In baza HG nr. 925/2010 si a celorlalte acte
normative conexe (HG nr. 185/2013) Oficiul
National al Registrului Comertului — Oficiul
Registrului Comertului ("ORC”) de pe langa
Tribunalul ~ Bucuresti  prin  Rezolutia  nr.
41515/07.04.2014 a admis cererea de radiere a

9http://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar:ZOOOOO
000313663&id_inst=2

Raport trimestrial
ianuarie — martie 2015

Filialei , Institutul de Cercetari si Modernizari
Energetice — ICEMENERG” S.AY., iar prin
Rezolutia nr.41923/07.04.2014 a admis cererea de
inregistrare, s-a autorizat constituirea si s-a dispus
inmatricularea "Institutului National de Cercetare-
Dezvoltare pentru Energie-ICEMENERG
Bucuresti" (J40/4323/2014).

Avand in vedere faptul ca interesele de proprietate
ale Companiei au fost grav afectate pentru
apararea intereselor actionarilor sai, Transelectrica
a formulat calea de atac. Fara a lua in calcul
calitatea Transelectrica de actionar unic al filialei,
ceea ce ar fi facut in mod indubitabil aplicarea
Legii nr. 31/1990, instanta de fond a respins
plangerea Companiei. Motivarea instantei s-a
referit, in principal la faptul ca HG nr. 925/2010 nu
a fost desfiintatd pana in prezent, in mod corect
ORC a dispus radierea firmei Filiala ICEMENERG
si a autorizat constituirea Institutului ICEMENERG,
ca etapele prevazute de art.1 alin.7 si de art.4
alin.1 din HG nr.925/2010 "apar ca fiind ulterioare,
iar nu anterioare, desfiintarii Filialei ICEMENERG
si infiintarii Institutului ICEMENERG", precum si ca
nu se poate retine Tincélcarea drepturilor
Transelectrica de actionar unic al filialei, tribunalul
constatand ca actionar unic al filialei este statul
roman.

Compania a atacat decizia instantei din data de
14.07.2014, cu apel, termenul de judecata fiind
05.02.2015. Curtea de Apel Bucuresti a afisat in
data de 12.02.2015, solutia pronuntata in dosarul
nr.15483/3/2014, si anume Decizia nr.173/2015,
prin care a respins apelul CNTEE Transelectrica
ca nefondat, decizia fiind definitiva.

Impotriva Deciziei nr. 173/2015, pronuntata de
Curtea de Apel Bucuresti, Transelectrica SA a
formulat contestatie in anulare, care face obiectul
dosarului nr. 1088/2/2015, aflat pe rolul Curtii de
Apel Bucuresti - Sectia a Vl-a civila, cu termen de
judecata pentru data de 13.05.2015.

http://portal.just.ro/2/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar
=300000000584063&id_inst=2
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= OPCOM

La data de 24.11.2014, Operatorul Pietei de
Energie Electrica si Gaze Naturale - OPCOM SA™,
a chemat in judecata Compania, in vederea
obligarii acesteia la plata sumei de 582.086,31
euro (2.585.161,72 lei la cursul BNR din data de
24.11.2014), reprezentdnd suma achitatd de
aceasta cu titlu de amenda, din totalul amenzii de
1.031.000 euro.

Anterior, Adunarea Generald a Actionarilor a
Filialei OPCOM SA a hotarét, in sedinta din data
10.06.2014, plata integralda a amenzii in suma de
1.031.000 euro aplicata de catre Directia Generala
Concurenta — Comisia Europena pentru incalcarea
art.102 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, conform Deciziei in cazul antitrust AT
39984.

De asemenea OPCOM SA a mai solicitat instantei
de judecata obligarea Companiei la plata sumei
de 84.867,67 lei cu titlu de dobanda legala
aferenta perioadei 11.06.2014 — 24.11.2014.

Actiunea depusa de OPCOM SA, face obiectul
dosarului nr. 40814/3/2014, aflat pe rolul
Tribunalului Bucuresti, Sectia a VI —a Civila, avand
ca obiect pretentii, materia litigiu cu profesionistii,
iar termenul de judecata fixat este 29.06.2015.
Compania a depus intampinare la cererea de
chemare in judecata in aceasta cauza, invocand
exceptii si aparari de fond cu privire la
netemeinicia si nelegalitatea actiunii.

=  SMART

Compania Nationala de Transport al Energiei
Electrice “Transelectrica” SA a promovat o actiunie
in justitie avand ca obiect anularea Rezolutiei
Persoanei Desemnate nr. 154954/ 30.12.2014,
pronuntate in Dosarul nr. 449314/ 23.12.2014, in
temeiul céreia Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Bucuresti a inregistrat majorarea
capitalului social al filialei Smart — SA™ cu aport in
naturéd si modificarea in consecintd a actului

http://portal.just.ro/3/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar
=300000000614840&id_inst=3
http://portal.just.ro/3/SitePages/Dosar.aspx?id_dosar
=300000000624908&id_inst=3
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constitutiv potrivit Deciziei nr.12375/22.12.2014 a
Presedintelui Consiliului de Administratie al filialei
si a Deciziei Consiliului de Administratie
nr.19/22.12.2014.

De asemenea, Compania a solicitat instantei
competente anularea celor doua decizii mai sus
precizate si suspendarea aplicarii actelor a caror
anulare se solicita pana la solutionarea actiunii
promovate.

Rezolutia a cérei anulare se solicitda nu a fost
publicata pana la data prezentului raport curent in
Monitorul Oficial partea a IV a, Compania fiind in
termen pentru formularea unei plangeri. Majorarea
de capital social a avut in vedere punerea in
aplicare a dispozitiillor legislatiei privatizarii*®,
respectiv obligatia de majorare a capitalului social
cu valoarea terenurilor din patrimoniul Smart — SA,
pentru care s-au obtinut certificate de atestare a
dreptului de proprietate, cu emiterea de acfiuni in
favoarea Statului Roman.

Pana la data prezentului raport nu a fost stabilit
primul termen de infatisare.

B Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind
privatizarea societatilor comerciale, cu modificarile i
completarile ulterioare, Legea nr. 137/2002 privind unele
masuri pentru accelerarea privatizarii, HG nr. 577 din 13 iunie
2002 privind aprobarea Normelor metodologice de aplicare a
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind
privatizarea  societdtilor comerciale, cu modificdrile i
completarile ulterioare, si a Legii nr. 137/2002 privind unele
madsuri pentru accelerarea privatizarii.
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ANEXA 1: Situatia separata a pozitiei financiare la 31 martie 2015

[lei]
Active

Active imobilizate
Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Imobilizari financiare
Total active imobilizate
Active circulante

Stocuri

Clienti si conturi asimilate
Numerar si echivalente de numerar
Total active circulante
Total active

Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii

Capital social, din care:
Capital social subscris
Prima de emisiune
Rezerve legale

Rezerve din reevaluare
Alte rezerve

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung

Venituri in avans pe termen lung
Imprumuturi

Datorii privind impozitele amanate
Obligatii privind beneficiile angajatilor
Total datorii pe termen lung
Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii

Alte impozite si obligatii pentru asigurari sociale
Imprumuturi

Provizioane

Venituri in avans pe termen scurt
Impozit pe profit de plata

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

31.03.2015

3.328.902.053
38.080.000
57.027.900
3.424.009.953

35.730.923
842.865.455
839.538.629

1.718.135.007
5.142.144.960

733.031.420
733.031.420
49.842.552
78.424.484
602.443.422
24.876.704
1.452.111.763
2.940.730.345

546.843.458
715.120.838
26.993.733
29.126.106
1.318.084.135

590.038.762
8.828.760
202.022.462
24.434.384
33.727.601
24.278.511
883.330.480
2.201.414.615
5.142.144.960
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31.12.2014

3.387.759.611
39.502.652
57.027.900
3.484.290.163

35.680.518
1.056.178.011
865.237.573
1.957.096.102

5.441.386.265

733.031.420
733.031.420
49.842.552
78.424.484
615.407.592
23.660.704
1.312.739.568
2.813.106.320

552.768.103
792.043.629
28.209.782
29.126.106
1.402.147.620

945.656.726
7.577.887
200.678.234
24.784.498
33.069.502
14.365.478
1.226.132.325
2.628.279.945
5.441.386.265
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ANEXA 2: Contul separat de profit si pierdere pentru perioada incheiata la 31 martie 2015

[lei]

Venituri

Venituri din serviciul de transport
Venituri din servicii de sistem
Venituri din piata de echilibrare
Alte venituri

Total venituri din exploatare

Cheltuieli din exploatare
Cheltuieli pentru operarea sistemului
Cheltuieli cu piata de echilibrare

Cheltuieli privind serviciile de sistem tehnologice

Amortizare

Salarii si alte retributii

Reparatii si mentenanta
Materiale si consumabile

Alte cheltuieli din exploatare
Total cheltuieli din exploatare

Profit din exploatare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare

Rezultat financiar net

Profit inainte de impozitul pe profit

Impozit pe profit

Profitul exercitiului

01.01 - 31.03.2015

360.642.643
196.966.049
212.081.618

9.432.603
779.122.913

(65.145.353)
(212.081.618)
(195.302.022)

(80.118.507)

(40.240.361)

(14.244.325)

(2.090.341)

(21.031.673)

(630.254.200)

148.868.713
14.673.112
(13.514.114)
1.158.998
150.027.711

(23.619.686)

126.408.025

01.01 - 31.03.2014

326.530.155
204.117.944
154.190.333

14.032.263
698.870.695

(54.733.599)
(154.190.333)
(162.015.822)

(82.072.496)

(39.510.552)

(16.729.176)

(1.962.463)

(22.817.223)

(534.031.664)

164.839.031
13.972.777
(16.857.070)
(2.884.293)
161.954.738

(25.459.397)

136.495.341
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ANEXA 3: Situatia separata a fluxurilor de trezorerie la data de de 31 martie 2015

Perioada de 3 luni Perioada de 3 luni
[lei] incheiata incheiata
la 31 martie 2015 la 31 martie 2014

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare

Profitul perioadei 126.408.025 136.495.342
Ajustari pentru:

Cheltuiala cu impozitul pe profit 23.619.687 25.459.397
Cheltuieli cu amortizarea 80.118.507 82.072.496
Cheltuieli cu provizioanele din deprecierea creantelor comerciale si a

altor creante 4.909.173 4.719.856
Venituri din reversarea provizioanelor pentru deprecierea creantelor

comerciale si a altor creante (5.464.350) (3.192.944)
Pierdere din vanzarea de imobilizari corporale, net 508.108 379.636
Reversarea ajustarilor de valoare privind imobilizarile corporale 53.835 -
Cheltuieli cu dobanzile, veniturile din dobanzi si venituri nerealizate din

diferente de curs valutar (927.545) 9.718.558
Fluxuri de trezorerie inainte de modificarile capitalului circulant 229.225.440 255.652.341
Modificari in:

Clienti si conturi asimilate 212.605.625 18.025.895
Stocuri (50.405) 205.720
Datorii comerciale si alte datorii (349.805.108) (217.007.782)
Alte impozite si obligatii pentru asigurari sociale 1.250.873 1.450.796
Venituri Tn avans (4.050.544) 17.434.210
Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare 89.175.881 75.761.180
Dobanzi platite (7.191.021) (8.702.446)
Impozit pe profit platit (11.648.681) (10.369.590)
Numerar net din activitatea de exploatare 70.336.179 56.689.144

Fluxuri de trezorerie utilizate in activitatea de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale

Dobénzi incasate

Numerar net utilizat in activitatea de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare

(29.744.383)
3.038.485

(57.260.395)
3.706.577

(26.705.898)

(53.553.818)

Trageri din imprumuturi pe termen scurt - 134.702.501
Rambursari ale imprumuturilor pe termen lung (69.236.373) (63.085.728)
Dividende platite (92.851) (45.974)
Numerar net utilizat in activitatea de finantare (69.329.224) 71.570.799
Crestereal/(Diminuarea) neta a numerarului si echivalentelor de

numerar (25.698.943) 74.706.125
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie (vezi Nota 6) 865.237.573 600.698.763
Numerar si echivalente de numerar la sférsitul perioadei (vezi

Nota 6) 839.538.630 675.404.888
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ANEXA 4: Executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli la data de de 31 martie 2015

g:i. INDICATORI ngotlrg“' ! ?rien?l.llzat Diferente rgmﬁgac:g
2015 (+1) (%)

0 1 [milei] 2 3 4=z 47320
I VENITURI TOTALE 726.131 @ 793.796 67.665 109,3%
1 | Venituri totale din exploatare 716.681  779.123 62.442 108,7%

2 | Venituri financiare 9.450 14.673 5.223 155,3%

Il CHELTUIELI TOTALE 661.345  643.768 -17.577 97,3%
1 | Cheltuieli de exploatare 648.076 @ 630.254 -17.822 97,3%

A | cheltuieli cu bunuri si servicii 505.344 | 503.848 -1.496 99,7%

B | cheltuieli cu impozite, taxe si varsaminte asimilate 8.228 4.875 -3.353 59,2%

C  cheltuieli cu personalul 39.830 40.148 318 100,8%

D alte cheltuieli de exploatare 94.674 81.383 -13.291 86,0%

2 | Cheltuieli financiare 13.269 13.514 245 101,8%

11} REZULTATUL BRUT (profit/pierdere) 64.786 = 150.028 85.242 231,6%
v IMPOZIT PE PROFIT 225 | 26.052 25.827 11.578,7%
v |~ PROFITUL CONTABIL RAMAS DUPA DEDUCEREA basel 123976 50415 1920%
Plati restante 225 212 -13 94,0%
Creante restante 191.273 @ 202.650 11.377 105,9%
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ANEXA 5: Indicatorii economico-financiari aferenti perioadei de raportare

Indicatori Formula de calcul 31.03.2015 31.03.2014
Indicatorul lichiditatii curente Acuveﬂcurente 1,95 1.93
(x) Datorii curente
Indicatorii gradului de
indatorare (x):
(1) lndlcatorul gradului de Cap!tal |mprL!mutat 0,24 0,36
indatorare Capital propriu
(2) lnd|catorul gradului de Cap!tal |mprl_Jmutat 0,20 0.26
indatorare Capital angajat
. T Sold mediu clienti* x 90
Viteza de rotatie clienti (zile) Cifra de afaceri 71 99
}htezg_de rotatie active C|fr.a dg afalclerl 0,22 0,19
imobilizate (x) Active imobilizate

*S-au luat in considerare la calcularea soldului mediu, clientii care au aport in cifra de afaceri (energie,
echilibrare, alti clienti, clienti facturi de intocmit. Valorile corespunzatoare clientilor incerti, schema de
cogenerare si supracompensarea nu au fost incluse in soldul mediu)
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