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Mentiuni cu privire la document

SCOPUL DOCUMENTULUI:

Prezentul material a fost intocmit pentru prezentarea rezultatelor operationale si financiare ale Transelectrica catre publicul investitor (actionari,
creditori, analisti, presa financiard), avand astfel un caracter pur informativ. Prezentul material nu reprezinta o oferta, o invitatie sau o
recomandare in legatura cu tranzactionarea instrumentelor financiare emise de Transelectrica. Situatiile financiare detaliate si raportul
intocmit conform cerintelor regulamentelor ASF sunt disponibile pe pagina de internet www.transelectrica.ro

CIFRE FINANCIARE:

perioada de raportare: 1 ianuarie 2017 — 31 decembrie 2017

standard de raportare: Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS)

perimetru: cifrele sunt prezentate exclusiv pentru CNTEE Transelectrica SA (cifre separate/neconsolidate)

audit extern: cifrele nu au fost auditate de un auditor financiar extern

cifre preliminare: cifrele prezentate sunt preliminare, exista posibilitatea ca cifrele finale ce vor fi publicate la o data ulterioara sa difere

de cifrele preliminare

cifre rotunijite: pentru usurinta citirii si intelegerii rezultatelor prezentate, anumite cifre prezentate in grafice si/sau tabele
utilizeaza milionul ca unitate de masura si sunt rotunjite la aceasta unitate, la o zecimala sau la doua zecimale.
Aceasta conventie de prezentare poate determina in anumite cazuri diferente minore intre cifrele totalizatoare si
totalurile obtinute prin insumarea cifrelor aferente elementelor componente

TARIFE REGLEMENTATE, PERIOADA 1l DE REGLEMENTARE (1 iulie 2014 — 30 iunie 2019):

Cifrele prezentate (componentele de calcul ale tarifelor reglementate) au fost primite de Transelectrica de la Autoritatea Nationala de Reglementare
in domeniul Energiei (organismul public ce aproba tarifele reglementate practicate de Transelectrica pentru serviciile prestate pe piata interna a
energiei electrice in baza licentei acordate). Parametrii tarifari ai perioadei de reglementare au fost revizuiti de ANRE la 1 iulie 2015
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Agenda:

Rezultate 2017

- Cifre cheie

0 Rezultate operationale

- Rezultate financiare

Investitii

. Investitii realizate in 2017

. Proiecte de investitii - stadiul curent

A
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Financiar

Evolutii importante

« Venituri  [mil lei] 3.060A12,4% 646V¥21,6% 675A23,1% 614 A 3,3% 1.125 A 49,0%
« EBITDA [mil lei] 379V43,8% 45V 73,7% 50V¥69,4% 115V 20,5% 170V14,1%
* Profit net [mil lei] 26 ¥90,3% -38Y¥ n/m% -34V n/m% 27V 36,0% 71V28,3%

Operational 12L yly T4L yly T3 yly T2 yly T1vyly
* Consum* [TWh] 56,9 A 2,3% 148 v 0,4% 13,6 A 3,8% 13,3A 3,1% 15,1 A 3,0%
* Productie* [TWh] 59,8 A 2,3% 156 ¥V 6,5% 13,7V 7,3% 14,0A 2,3% 16,6 A 6,5%
» Export net [TWh] 29V 423% 0,7 ¥V 57,8% 0,1¥94,0% 0,6¥12,1% 1,4 A65,6%

*consumul/productia de electricitate sunt prezentate pe baza neté (nu includ consumul propriu tehnologic al centralelor, consumul net include consumul propriu tehnologic al
retelelor de transport si distributie si consumul pompelor din unitatile hidro); exportul net este calculat ca sold al fluxurilor fizice transfrontaliere (export - import) cumulat pe
toate granitele

Cadrul de reglementare

. Activitati cu profit permis: tarifele aplicate in 2017 au fost mai mici comparativ cu 2016, conform reducerilor implementate de ANRE la revizuirile tarifare de la 1
iulie 2016 (Transport ¥10,8 %, SFS A11,1%) si 1 iulie 2017 (Transport ¥ 9,8%, SFS V 14,5%); impactul asupra veniturilor a fost atenuat de cresterea volumului
tarifat +2,3% determinata de cresterea consumului de electricitate la nivel national

. Activitati reglementate in baza unui model de reglementare profit “zero”.
Servicii de sistem tehnologice: rezultatul negativ din 2017 a fost determinat in principal de preturile crescute pe piata serviciilor de sistem, situatie suprapusa
cu reducerea semnificativa a tarifului reglementat la 1 iulie 2017 (¥ 18,9%)

SFS - Servicii Functionale de Sistem, STS - Servicii Tehnologice de Sistem
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Evolutii importante

EBIT EBIT EBIT EBIT
(mil lei) (mil lei) (mil lei) (mil lei)
Profit permis 81 Profit permis 48 Profit permis 28 Profit permis -11
Tl Profit “zero” 11 T2 Profit “zero” -11 T3 Profit “zero” -56 T4 Profit “zero” -23
Total 91 Total 37 Total -28 Total -33
‘ é P -
lan, Feb, Mar lul Aug lul, Aug, Sep Dec
Preturi mari pe piata angro de Ordin ANRE tarife: Preturi mari pe piata Preturi foarte ridicate Ajustare depreciere:
energlg_electrlca (PZU si piata - Transport ¥ 9,8% angro de energie pe piata §erV|C||Iqr . Recuperare incerta
de echilibrare) electrica (PZU) tehnologice de sistem lati .
- “SFS  V14,6% - o avans piatit unui
* Costuri marite cu CPT ' e Costuri marite cu e Costuri marite cu executant pentru
(expunere mare pe PZU « STS ¥ 18,9% CPT (expunere achizitia serviciilor efectuarea unor
fort?ta (:(_e dgznurlwtarea unui ][na}[ret pg PZU . Pierdere accelerata Iucrar:_detlnvestltu
contract in derulare) dor a at e _ pe activitatea STS nerealizate
* Provizioane pentru sume entun atlr_ea unul inT3
neincasate din contract in
derulare)

administrarea pietei de
echilibrare

SFS: Servicii Functionale de Sistem, STS: Servicii Tehnologice de Sistem

g; WE LEAD THE POWER

Transelectrica®




Evolutii importante

Consum intern - crestere la nivelul intregului an, reducere usoara in T4
Productie interna — scadere usoara la nivelul intregului an (crestere in T1 si T2, scadere in T3 si T4)

" consuM PRODUCTIE - =

2016 _1’4%

@ 2017
s .4 +6,5% +2,3% -7,3% -6,5%
+2,3% =
60 @ ° °
- +3,0% +3,1% +3,8% -0,4% 5,0 e ® o 5 0 3 ¢ ¢
£6,0 4,0
= lan Feb Mar Apr Mai lun Ilul Aug Sep Oct Nov Dec
55 @
2017/2016 +2,4% +55% +12,6% +8,1% +52% -52% -10.4% -6.9% -2.0% -62% -7,5% -5,8%
@
5,0 ® Py (]
[ ] |
45 ° e © EXPORT NET 2016
: [ ® o o 2017
-42%
4,0
< +66% -12% -94 9 -58%
3,5 = 1,0
, 05
lan Feb Mar Apr Mai lun Iul Aug Sep Oct Nov Dec 10
2017/2016 +4,2% +3,8% +1,1% +4,4% +3.3% +2,1% +3,4% +8,2% +2,5% +0,5% +0,4% -2,0% lan Feb Mar Apr Mai lun Ilul Aug Sep Oct Nov Dec

2017/2016 -12% +45% +2921% +95% -174% -61% -91% n/m -71% -78% -78% -31%

Consumul si produtia sunt prezentate pe baza neta, respectiv nu includ consumurile interne de energie electrica ale centralelor electrice. Consumul include pierderile din retelele de
transport si distributie si consumul pompelor din centralele hidro de acumulare prin pompaj. Exportul este prezentat pe baza neta (export-import)
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Rezultate operationale

T4 2017 /T4 2016

Mixul productiei nete

2017 / 2016

Mixul productiei nete

2~ 15,0% /14,5%
=%/ Regenerabile

|
(‘ =\

19,1% / 18,2% @
Gaz

4~ 116,0% /14,5%
l%‘ Regenerabile

ﬁ 23,2% / 26,3%

a 24,3% / 29,8%
PN Hidro

Hidro

16,8% / 15,3% @ &
Gaz

« A

a0 17,7%1171%

.4 18,0%/16,7%

& /Nuclear & /Nuclear
Balanta SEN CPTin RET @D Balanta SEN CPT in RET @
59,8 -3,2
56.9 L6l f0,96 f0,26
TWh TWh TWh TWh
M Productie neta intern& M Energie intrats in RET B Productie neta intern& M Energie intrata in RET
Import Import

I Consum intern net
Export
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I Energie extrasa din RET
M CPTinRET

I consum intern net
Export

I Energie extrasa din RET
M CPTinRET
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Rezultate financiare

Contul de profit si pierdere

Volume tarifate

[milioane lei]

2017

2016

A%

T4 2017 T42016 A%

T32017T32016 A%

T22017T22016 A% T12017T12016 A%

*\Volume mai mari (tendinta de

Volum de energie tarifat [TWh]

54.75

53.52

+2.3%

14.25

1436 -0.8%

13.11

1269 +3.3%

1280 1245 +2.8% 14.60 14.02 +4.1%

crestere a consumului de energie
electrica la nivel national)

Operatiuni cu profit permis

Venituri
Cheltuieli

EBITDA

EBITDA marja

Amortizare

EBIT

Operatiuni profit "

1,173
715
458

39%
312
146

1,260
672

-6.9%
+6.4%

-22.0%

-3.6%

-44.5%

290
222
67
23%
78

-11

326 -11.3%
211 +5.5%
116 -41.9%
35%
79  -2.0%
36 -129.5%

268
162
106
39%
78
28

285 -5.8%
155 +5.1%
130 -18.6%

81 -4.0%
49 -42.6%

Segmentul profit permis

283 301  -5.7% 332 348  -4.6%

157 169 -7.1% 173 138 +25.6%  Venituri mai mici (tariful de transport

126 131 -4.0% 159 210 -24.3% redus la 1.07.2016 si la 1.07. 2017)

Sy 4% e » Costuri mai mari, in principal cu CPT
78 8L  -41% 78 82 -41% (crestere preturi la energie pe piata) si
28 50  -3.8% 81 129 -37.20 ajustari depreciere (piata de

echilibrare, incertitudine recuperare
avans lucrari investitii)

Venituri 1,887 1,463 +29.0% 356 498 -28.4% 407 264 +54.3% 331 294 +125% 793 407 +94.7%

Cheltuieli 1,966 1,375 379 444 463 232 341 280 783 420 Segmentul profit “zero”

EBIT 79 88 -23 54 56 32 -11 14 1 12 * Servicii tehnologice de sistem

Total operatiuni pierdere determinata de reducerea

Venituri 3,060 2,723 +12.4% 646 825 -21.6% 675 548 +231% 614 594 +3.3% 1125 755 +49.0% tarifului la 0_;'--07-.201_7 ('n Veqerea _

Cheltuieli 2,681 2,048 +30.9% 601 655 -8.1% 625 386 +61.9% 499 449 +110% 956 557 +71.5% compensarll proflturllor I.nregls.trate il

EBITDA 379 675 -43.8% 45 170 -73.7% 50 162 -69.4% 115 145 -205% 170 198 -14.3% perioadele anterloa.re) S! ampllflcata
de cresterea preturilor pe piata

EBIT 67 352 -80.9% -33 90 -136.8%  -28 81 -134.7% 37 64 -41.3% 91 116 -21.6% rezervelor de capacitate de echilibrare

Profit net 26 272 -90.3% -38 60 -164.4% -34 72 -147.0% 27 43 -36.0% 71 99 -28.3% peste nivelul anticipat de ANRE

Transelectrica®

Piata de echilibrare

rezultat nul (venituri=cheltuieli) dar cu
un rulaj marit semnificativ fata de anul
precedent, cauzat de cresterea
dezechilibrelor (volume fizice si preturi
ale energiei de echilibrare)
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Venituri operationale
TOATE OPERATIUNILE

OPERATIUNILE CU PROFIT PERMIS

2017
1.305 3.060 61 1.173
| 66 76 |
971 | '
582
1.173
Operatiuni  Servicii Piata Total Tarif Tarif ~ Capacitate  Alte Total
Profit Sistem Echilibrare Transport SFS Interconexiune Venituri
Permis Tehnologice
2016
814 2.723 82 5|5 1.260
| 1.057 66 '
6£|19
1.260
Operatiuni  Servicii Piata Total Tarif Tarif  Capacitate  Alte Total
Profit Sistem  Echilibrare Transport SFS Interconexiune Venituri

Permis Tehnologice

Unitatea de masura utilizata in grafice: mil Lei SFS: Servicii Functionale de Sistem

Transelectrica®

Rezultate financiare

Operational | Venituri

Venituri operationale
OPERATIUNILE CU PROFIT PERMIS: DINAMICA PE COMPONENTE

@

1.260
............... _ +.O ""6 1' 173
-86 -7
Venituri Tarif Tarif Capacitate Alte Venituri
2016 Transport SFS Interconexiune Venituri 2017

DETERMINANTII REDUCERII VENITURILOR

V¥ Factorul principal al reducerii veniturilor a fost diminuarea
tarifului reglementat de transport (la 1.07.2016 si la 1.07.2017),
cele doua reduceri fiind cauzate in principal de ajustarea
costurilor cu acoperirea CPT, ajustarea ratei inflatiei si a
volumului excedentar de energie tarifata
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Rezultate financiare

Operational | Cheltuieli

Cheltuieli operationale Cheltuieli operationale
TOATE OPERATIUNILE OPERATIUNILE CU PROFIT PERMIS OPERATIUNILE CU PROFIT PERMIS: DINAMICA PE COMPONENTE
2017 @ v
1.305 2.993 239 1.027
996 +24 +49 1.027
312 % i : i
) -27 -12
661
]
1.027 85 -
. = -
Operatiuni  Servicii Piata Total CPT Mentenanta Personal Amortizare  Alte Total
Profit Sistem Echilibrare costuri
Permis Tehnologice
Costuri CPT Mentenantd Personal Amortizare  Alte Costuri
2016 costuri 2017
2016 814 2.371 189 996
323 - DETERMINANTII CRESTERII CHELTUIELILOR
561
212 . A Cheltuieli privind consumul propriu tehnologic — crestere cauzata
996 - de evolutia preturilor pe piata de energie electrica
183 2 A Alte costuri: provizioane (piata de echilibrare, recuperare incerta
j avans platit unui executant de lucrari de investitii), costuri cu
schimburi neplanificate de energie electrica cu tarile vecine, costuri
Operatiuni ~ Servicii Piata Total CPT Mentenantad Personal Amortizare  Alte Total cu tranzitele de energie electrica (Inter-TSO-Compensation)
Profit Sistem Echilibrare costuri

Permis Tehnologice

Unitatea de masura utilizata in grafice: mil Lei
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2017/ 2016
0.14 ¢~ 2016
Sl o 2017
2,18%
3,5
2,21% 2,15% 2,14% 2,20%
3,0
% 2,5 [ ® -9 ®
20 @ [ e ®
15

lan Feb Mar Apr Mai lun Ilul Aug Sep- Oct Nov Dec

2017 2,05 2,28 2,31 2,05 2,29 2,13 2,02 2,18 221 227 2,07 227
2016 2,22 2,49 2,63 2,32 259 253 194 219 213 234 243 2]15

CONSUM PROPRIU TEHNOLOGIC

44 34 TwWh
ENERGIE INTRODUSA iN 2017

43,37 TWh
ENERGIE EXTRASA DIN RET IN 2017

2,18% (0,96 TWh)
CPTIN RET 2017

A
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Rezultate financiare

Operational

2017 / 2016 o 2016
+2,4%pcca oo
200
E
2 175 : ". L2
g ¢ o000-0
T 088800

lan Feb Mar Apr Mai lun lul Aug Sep: Oct Nov Dec

2017/ 2016 o 2016 166,5 Lei
o 2017 2434 Lei
+46,2% pzu
< (]
T I N N
=20 @ +
2 150 4 3 ®

lan Feb Mar Apr Mai lun Iul Aug Sep.Oct Nov Dec

PRETURI CPT PE PIETE

164,6 Lei/MWh (A 2,4%)
PRET MEDIU PCCB

243,4 Lei/MWh (A 46,2%)
PRET MEDIU PZU

415,4 Lei/MWNh (A 24,3%)
PRET MEDIU PE

| consumul propriu tehnologic

2017
Piata de
Echilibrare 2016
PE

Piata la termen

PCCB

Piata Centralizata a
Contractelor
Bilaterale

Piata spot
PZU + PI
Piata pentru Ziua
Urmatoare +
Piata Intrazilnica

PRET MEDIU / MIX ACHIZITIE

215 Lei/MWh (180 Lei/MWh in 2016)
PRET MEDIU TOTAL

60%PCCB / 29%SPOT / 11%PE (2017)
MIX ACHIZITIE CPT (CANTITATIV)

62%PCCB / 27%SPOT / 11%PE (2016)
MIX ACHIZITIE CPT (CANTITATIV)
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DE LA VENITURI LA EBITDA

2017
1.173
I 379
-715
. -79 .
Venituri  Costuri EBITDA Rezultat EBITDA
Profit raportat
Profit permis "zero"
2016
1.260
l I +88
Venituri  Costuri EBITDA Rezultat EBITDA
Profit raportat
Profit permis "zero”

Unitatea de masura utilizata in grafice: mil Lei

Transelectrica®

EBITDA

587
2016

Rezultate financiare

Operational | profit EBITDA

Dinamica EBITDA pe componente (PROFIT PERMIS)

@

1.260
............ +0 +6 1.173
-86 -7
Venituri Tarif Tarif Capacitate Alte Venituri
2016 Transport SSF  Interconexiune Venituri 2017
@ 2017
672 +24 +49 715
-4 -27
Costuri CPT Mentenanta Personal Alte Costuri
2016 costuri 2017
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DE LA EBITDA LA PROFITUL NET
2017

458

I 146
312 . - 67 46
— 26
79 21 BN "V wew

EBITDA Amortizare EBIT Rezultat EBIT Rezultat EBT Impozit Profit Net

Profit Profit Profit  raportat Financiar
Permis Permis  "zero"
587
+88 352 335
264 [l -17 mm 272
-323 -62
EBITDA Amortizare EBIT Rezultat EBIT Rezultat EBT Impozit Profit Net
Profit Profit Profit  raportat Financiar
Permis Permis  "zero"

Unitatea de masura utilizata in grafice: mil Lei

Transelectrica®

Rezultate financiare

Evolutia profitului: EBITDA - Profit net

PROFITUL NET PE COMPONENTE

272
+12
—

-129

+42 26

||
p—
-167 4
Profit Net EBITDA Amortizare Rezultat Rezultat Impozit Profit Net
2016 Profit Profit Financiar Profit 2017
permis "zero"

DETERMINANTII SCADERII PROFITULUI NET

+ Deteriorare EBITDA din activitati cu profit permis — determinata de
reducerea tarifului de transport (1 iulie 2016, 1 iulie 2017),
cresterea costurilor cu CPT si constituirea de provizioane (incasari
incerte in principal pe piata de echilibrare, recuperare incerta a
avansului platit unui executant de lucrari de investitii neefectuate)

* Rezultat negativ din activitati zero-profit — rezultat determinat de
segmentul servicii tehnologice de sistem, pe fondul cresterii
preturilor de achizitie a rezervelor de sistem si al reducerii tarifului

WE LEAD THE POWER




Servicii tehnologice de sistem

Compensarea profiturilor istorice acumulate prin corectii tarifare

Profit acumulat
01.01.2011 - 30.06.2017

mil lei
86 139 3 142
58
33
. I
l -16 -
-9
-52
2011 2012 2013 2014 2014- 2015- 2016- Profit Dobanda* Profit
S1 2015 2016 2017 acumulat acumulat
inclusiv
dobanda

* La aplicarea corectiei tarifare, dezechilibrele financiare cumulate (profit/pierdere) inregistrate de
Transelectrica se indexeaza cu un coeficient care tine cont de decalajul de timp intre momentul
inregistrarii dezechilibrului si momentul reglarii acestuia prin corectie tarifara. Coeficientul este
asimilat unei “dobanzi” pe care Transelectrica o plateste/primeste pentru profitul/pierderea
cumulata inregistrata intr-o activitate conceputa a nu genera profit sau pierdere.

Transelectrica®

Masuri tarifare compensatorii
corectii tarifare negative esalonate
la 01.07.2017 si 01.07.2018

mil lei

142
| 106
-36
-53

Profit Stimulent*Corectie Transa Transa

Nu se ajusteaza prin corectie

20% din profitul inregistrat in

perioadele tarifare anterioare
(incepand cu 2013)

Transa nr. 1 (50%) din
corectie

Transa nr. 2 (50%) din
corectie

acumulat 1 2
inclusiv 2017- 2018-
dobanda 2018 2019

** Cadrul de reglementare a tarifului pentru servicii de sistem contine, incepand cu anul 2013,
un mecanism stimulativ in conformitate cu care o parte (20%) din eventuale profituri inregistrate
de Transelectrica (datorate modalitatii eficiente de achizitie a rezervelor de sistem) nu sunt
ajustate prin corectie negativa in perioadele urmatoare (stimulent acordat in scopul cointeresarii
Transelectrica pentru reducerea costurilor cu achizitia serviciilor de sistem in viitor)
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lei/hMW

Rezerva secundara

110 4

an tarifar an tarifar
2016-2017 2017-2018
90 - 2017
78 76 "
71
70 | 69 70 67 67 g(} 70 70 70 70 70

66

48 48 48 48 48 48148 48 48 48 48 48

50 e—o—0—0-0o0 000009
31,4

30 +

10
N0 OO O 4 N o N M W0 O 00O O 4N d N M I 1 O
A DA NN NN U N D

-10700w@w@’\’\’\Nl\l\l\V\'\’\'\'\wwwwww
=== === = IR = I = I = = = == = I = = = = == = = =]
O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 00 0 0000 0 000 0O OO0 o o O
N N AN AN AN AN AN AN NN NNNNNNNNNNNNNN

—@—Pret Licitatii —@—Pret prognozat ANRE 01.07.2017 Pret prognozat ANRE 01.01.2018

2017 - perioada lulie-Decembrie

lei/hMW

70

60 -

50 -

40 -

30 4

20 -

10 -

Servicii tehnologice de sistem

Ipoteze de pret aprobate vs. preturi reale (achizitii din piata®)
*volumele achizitionate din piata reprezinta =80% din volumul total necesar pentru anul 2017-2018 (restul sunt achizitii reglementate)

Rezerva tertiara rapida

an tarifar
2016-2017

an tarifar
2017-2018

2017

39 39/39 39 39 39 39 39

38 38 38 38 38 38,38 38 38 38 38 38

O DO = N d N M F W OMN~WODHDO = N o N M I D O
Ol OI HI \—i‘ Hl OI O‘ O‘ OI OI O‘ Ol OI OI \—i‘ Hl HI O‘ O‘ Ol OI O‘ Ol
© © © © © M~ N~ N M~ DN~ DS DMSDNSDMSDNSDNSDNSOOOW O 0 W0 0
D B e e e B e e B e B e e B e, B IO e, B e, B e O e B e e O e, B e e e |
O O 0O 0O 0O 0000000000000 OO0 O O O
N N N AN AN AN ANNNNNNNNNNNNNNNNN
—8-Pret Licitatii —@—Pret prognozat ANRE 01.07.2017 Pret prognozat ANRE 01.01.2018

* La01.07.2017 tariful a fost redus de ANRE cu cca. -19% (la 9,39 lei/MWh de la 11,58 lei/MWh anterior)

Rezerva tertiara lenta

70 1 an tarifar an tarifar
2016-2017 2017-2018
60 - 2017
52
50 -
40 -
=
Z 30
3
20 -
151515 14 14 14
10 14 14 1 14,14 14 14 14 14 14
7 4
SO OO = N d N S N OO N o N M S W O
0 0 O d +d 1 O O O O O O O O O «#A —« « O O O O O O
o LO' LOI tO‘ (D‘ LO' I\I I\‘ l\l I\I I\I I\‘ l\l I\I V\I l\‘ l\l I\I w‘ oo‘ OO' ool w‘ L'Dl
BT e B e, B e O e B e, BN e, B e, B e, e e, IO e, B e e B e, B e e, B e e e B
O O OO 0O 0O 0000000000000 OO0 O O o
AN N N AN NN ANNNNNNNNNNNNNNNNNN
—8-Pret Licitatii =@—Pret prognozat ANRE 01.07.2017 Pret prognozat ANRE 01.01.2018

» Ipotezele de preturi stabilite de ANRE nu au fost confirmate de piata. Preturile reale au fost semnificativ mai mari fata de preturile prognozate in tarif.

» Pierderea financiara inregistrata in semestrul Il 2017 (prima jumatate a anului tarifar 2017-2018) a depasit nivelul programat pentru intregul an tarifar 2017-2018

2018 - perioada lanuarie-lunie

* La 01.01.2018 tariful a fost majorat de ANRE cu cca. +28% (la 12,06 lei/MWh, de la 9,39 lei/MWh anterior)

« Factorul principal ce a determinat cresterea tarifului a fost reevaluarea de catre ANRE a bazei de costuri (revizuirea prognozei preturilor unitare platite de
Transelectrica pe piata serviciilor de sistem pentru procurarea rezervelor utilizabile pentru echilibrarea Sistemului Electroenergetic National)

* Noile ipoteze de preturi stabilite de ANRE indica valori superioare celor stabilite la prognoza anterioara de la inceputul anului tarifar, fiind in linie cu evolutia pietei
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Investitii | realizari 2017

Cele mai importante pozitii:

111,8 mil Lei — Retehnologizarea Statiei 400/110/20kV Domnesti
42,5 mil Lei — Retehnologizarea Statiei 400/110/20kV Ungheni

. . valoarea totala cumulata a contractelor de 38,1 mil Lei — Retehnologizarea Statiilor 110 kV Bacau Sud si Roman Nord
mil Lei investitii semnate in 2017

252 Contracte noi semnate

Cele mai importante pozitii:

179 Cheltuieli de investitii 43,7 mil Lei - Retehnologizarea Statiei 400/220/110/20 kV Bradu
Sume intrate in conturile de imobilizari in curs 29,2 mil Lei - LEA Resita - Pancevo

mil Lei i 2017 25,6 mil Lei - Inlocuire AT si Trafo in statii electrice, etapa 2

12,5 mil Lei - Modernizare statia 400/110/20kV Cluj Est

Cele mai importante pozitii:

20 5 Active imobilizate noi 84,9 mil Lei - Retehnologizarea Statiei 400/220/110/20 kV Bradu
transferuri din imobilizri in curs in catedorii d 39,6 mil Lei - Retehnologizarea Statjiei 220/110/20 kV Campia Turzii
mil Lei i,ﬁi’gé”iez'g',',i' fi,ﬁ;{i’?;e'{ﬁaz”o'{}“"s st 19,8 mil Lei - Inlocuire AT si Trafo in statii electrice, etapa 2

17,3 mil Lei - Sistem integrat de securitate la statii electrice (Rosiori, Oradea Sud, Paroseni, lernut)
8,3 mil Lei - Remediere avarie LEA 400 kV lernut - Gadalin si LEA 220 kV lernut - Baia Mare

WE LEAD THE POWER
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Investitii | stadiul principalelor proiecte

Principalele proiecte in executie Contracte
PIF final Valoare Valoare Achizitie in derulare in curs de initiere achizitie ¢ .
Investitie estimat estimata adjudecata in prezent in prezent ' In curs de obtinere
[mil Lei] [mil Lei] . aprobari si avize
La acest moment sunt La acest moment sunt in . _ _
LEA Resita-Pancevo 2018 136 81 inifiate achizitii care curs de initiere achizitii In curs de obtinere avize/
insumeaza o valoare care insumeaza o valoare acorduri/ autorizatii/
LEA Portile de fier - Anina - estimata de 470 mil Lei si estimata de 307 mil lei exproprier care
Resita* 2020 124 123 se afla in diverse stadii de conditioneaza inceperea
, derulare a procedurilor de contractarii unui numar de
E\t/at,la SRRl PRy 2018 177 129 achizitie / contractare proiecte privind liniile
electrice aeriene
Statia Campia Turzii
’ P 2017 86 42 Statia 400/110/20 KV Smardan _ ) .
220/110 kv . L LEA Portile de Fier-Anina-
(valoare estimata 116,8 mil lei) ; . L 5
. . Statia 110 kV Timisoara Resita-Timisoara-Sacalaz-Arad
Extinderea statiei 400 kV | . 2 mil lei P 3
Medgidia Sud 2018 75 45 Statia 110 kV Medgidia Sud (valoare estimata 98,7 mil lei) . Etapa: Portile de Fier-
i i valoare estimata 60,1 mil lei Anina-Resita 118 k
Statia Resita 400/220/110 2020 120 81 ( ) rinaresha o
kV ) . , . Statia electrica 400 kV Stalpu * Etapa II: Resita-Timisoara-
Ierllleoc(;jilcr: ATEtSa:pTarachvlglcS);?te“ (valoare estimata 78,4 mil lei) Sécalaz-Arad 173 km
i i - LEA Gadalin-Suceava 260 km
Statia Raureni 220/110 kV 2019 28 17 estimata 58,4 mil lei) e Sméﬂ;an s 140 Ko
o Statia 400(220)/110/20 kV N
Statia Tihau 220/110 kV 2017 11 7 Racorduri la statia Medgidia Sud Munteni (valoare estimata 53,3 LEA Gemavoda-Stalpu 160 km
Modernizare s.c.c.p. Statia 400 kV (valoare estimata 54,0 mil lei) LEA Ostrovu Mare-RET 32 km
A . U ’ 2018 21 11 mil lei) LEA Suceava-Balti (MD) 90 km
EcltT o Statia Hasdat 220/110 kv Statia 220/110/ kV laz (conditionat de incheiere
Inlocuire AT si trafo in statii ;4 5419 46 40 (valoare estimata 50,0 mil lei) (valoare estimata 50 mil lei) memorandum RO-MD)
eIeCtrlcg — etapa 2.1 |_0t 1,1l _ Vontare Trafo T3 — 400/110 Racorduri LEA Isaccea-Varna si
aEEmiPErEE SR D e 2018 31 25 Statia 220/110 KV Craiova o LEA Isaccea Dobrudja in statia
20 kV Suceava ‘ KV Sibiu Sud (valoare Medgidia Sud 27 km
; o Nord (valoare estimata 47,4 mil estimata 14.8 mil lei 9
Modernizarea statiei lei) ' )
’ 2019 30 20
220/110K Dumbrava
Statia Domnesti 400/110/20 Celule mobile de 110 kV, 220 Statia 400/220/110 kV Resita
KV J 2020 144 112 kV si 400 kV (valoare estimata — Echipamente secundare si 1000 k.m
Statia T s inE 21,6 mil lei) servicii asociate (valoare linii noi
atia Turnu Severin Est 2019 63 43 estimata 11,4 mil lei)
220/110/20 kv Statia Otelarie Hunedoara 220
Statia Arefu 220/110/20 kV 2020 38 24 KV (valoare estimata 12,7 mil lei)
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Va multumim pentru atentia acordata



Transelectrica - Reteaua Electrica de Transport din Romania
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Situatia separata a contului de profit si pierdere

[mil Lei] 2017 2016 Q42017 Q42016 Q32017 Q32016 Q22017 Q22016 Q12017 Q12016
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
unaudited audited unaudited unaudited unaudited unaudited unaudited unaudited unaudited unaudited
Billed volume [TWh] 54.75 53.52 14.25 14.36 13.11 12.69 12.80 12.45 14.60 14.02
Profit-allowed operations
Operational revenues 1,173 1,260 290 326 268 285 283 301 332 348
Operational revenues | Transmission 1,055 1,146 261 294 240 257 255 278 299 317
Operational revenues | Transmission | Regulated fee 971 1,057 240 269 220 236 239 258 273 294
Operational revenues | Transmission | Cross-border rents 76 82 19 23 18 20 15 18 24 22
Operational revenues | Transmission | Other 8 8 2 2 1 1 2 2 2 2
Operational revenues | Dispatching 68 68 16 19 16 17 17 15 19 17
Operational revenues | Dispatching | Regulated fee 66 66 16 19 15 16 17 15 19 16
Operational revenues | Dispatching | Unplanned cross-border flows 2 1 0 0 1 0 1 0 0 1
Operational revenues | Other income 50 46 12 13 13 11 11 8 14 14
Operational costs 715 672 222 211 162 155 157 169 173 138
Operational costs | System operation 258 231 65 58 63 52 52 58 77 63
Operational costs | System operation | Grid losses 207 183 55 54 51 40 39 41 62 49
Operational costs | System operation | Congestion relief 0 3 0 0 0 0 0 0 0 3
Operational costs | System operation | Power consumption in grid substations 14 15 4 5 3 3 3 7 4 0
Operational costs | System operation | Inter-TSO-Compensation 20 17 3 -3 5 7 7 7 5 7
Operational costs | System operation | Other 16 13 3 3 4 3 4 3 5 5
Operational costs | Maintenance 85 88 27 26 23 27 20 21 14 15
Operational costs | Personell 185 212 53 80 44 47 46 43 41 41
Operational costs | Other 188 141 77 47 31 28 38 47 41 19
EBITDA 458 587 67 116 106 130 126 131 159 210
Operational costs | Depreciation and amortization 312 323 78 79 78 81 78 81 78 82
EBIT 146 264 -11 36 28 49 48 50 81 129
Pass-through operations
Operational revenues 1,887 1,463 356 498 407 264 331 294 793 407
Operational revenues | System service 582 649 137 168 126 146 149 157 170 177
Operational revenues | Balancing service 1,305 814 219 330 280 117 182 137 623 230
Operational costs 1,966 1,375 379 444 463 232 341 280 783 420
Operational costs | System service 661 561 160 114 183 114 160 143 160 190
Operational costs | Balancing service 1,305 814 219 330 280 117 182 137 623 230
EBIT -79 88 -23 54 -56 32 -11 14 11 -12
All operations (profit-allowed and pass-through)
Operational revenues 3,060 2,723 646 825 675 548 614 594 1,125 755
Operational costs 2,681 2,048 601 655 625 386 499 449 956 557
EBITDA 379 675 45 170 50 162 115 145 170 198
Operational costs | Depreciation and amortization 312 323 78 79 78 81 78 81 78 82
EBIT 67 352 -33 90 -28 81 37 64 91 116
Financial result -21 -17 -7 -13 -5 2 -4 -8 -5 2
EBT 46 335 -41 77 -34 83 34 56 87 118
Income tax -20 -62 2 -18 0 -12 -6 -14 -16 -19
Net Income 26 272 -38 60 -34 72 27 43 71 99
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CONTACT

TRANSELECTRICA S.A.

Web: www.transelectrica.ro

Actiuni: ISIN ROTSELACNORY, Bloomberg TEL RO, Reuters ROTEL.BX
Obligatiuni: ISIN ROTSELDBCO013

Corespondenta: Olteni 2-4, sector 3, Bucuresti Romania

E-mail: relatii.investitori@transelectrica.ro

Tel: +40 213035611

Fax: +40 213035610

Directorat

Corina Georgeta Popescu Presedinte (CEO)
Dan Valeriu Ardelean Membru

Andreea Georgiana Florea Membru

Mircea Toma Modran Membru

Florin Cristian Tataru Membru
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