Transelectrica®
Societate Administratd in Sistem Dualist

Nr. 3842 123.01.2019

NOTA
privind aprobarea de citre Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor a
participarii Companiei Nationala de Transport al Energiei Electrice "Transelectrica"
S.A la majorarea capitalului social al Societitii pentru Servicii de Mentenanta a
Retelei Electrice de Transport “SMART” SA in legédtura cu restructurarea economico-
financiara a acestei filiale

l Generalitati si context.

Societatea pentru Servicii de Mentenanta a Retelei Electrice de Transport “SMART” SA (in
continuare ,SMART SA”) are urmitoarea structur3 a actionariatului:
» Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice "Transelectrica” S.A. (in
continuare ,,Compania”) detinand 70,006% din capitalul social;
= Statul romén prin Ministerul Economiei, detinand 29,994% din capitaiul social.

In data de 29.11.2018 SMART SA a transmis actionarilor cu adresa nr.8130/29.11.2018:
Planul de reorganizare/redresare a Societafii pentru Servicii de Mentenantd a Retelei
Electrice de Transport “SMART” SA si Decizia nr.43/28.11.2018 a Consiliului de
Administratie al SMART SA conform careia ,Consiliul de Administratie aproba Planul de
reorganizarefredresare a Societatii pentru Servicii de Mentenantd a Retelei Electrice de
Transport “SMART” SA anexat prezentei decizii si solicitad directorului general transmiterea
Planului de reorganizare/redresare catre cei doi actionari ai SMART SA.” Planul de
reorganizare/redresare precizal mai sus a inclus dou masuri care implica aprobari statutare
la nivelul Adunarii generale a actionarilor Companiei:

a) emiterea unei scrisori de garantie corporativa de catre Companie in favoarea
bancii ING Bank N.V. Amsterdam pe o perioadi de 1 an pentru garantarea
Contractului de Tmprumut nr.08164/14.04.2008 (in care SMART SA are calitatea
de debitor iar ING Bank N.V. Amsterdam este creditor);

b) majorare a capitalui social al SMART SA cu un aport de 27 milioane lei.

in data de 21.01.2019, la convocarea Directoratului in conditiile legale si statutare aplicabile,
informatiile si pozitia Companiei cu privire la documentele primite de la SMART SA fiind
puse la dispozitia actionarilor prin Nota nr.54424/17.12.2018, Adunarea General3
Extraordinara a Actionarilor Companiei nu a aprobat niciuna din cele dous masuri — punciele
1 $i 2 din Hotararea nr.2 /21.01.2019:

A

1. Cu privire la punctul 1 de pe ovdinea de zi, cu votul “impotriva” al actionarilor
reprezentind 86,30494% din totalul numirului de voturi exprimate valabil, nu se aprobd
emiterea de cdire Companie a unei scrisori de garantie corporativd in Javoarea béancii ING
Bank N.V. Amsterdam pe o periodd de un an, pentru suma de 27.392.412,79 lei, pentry
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garantarea unui contract de imprumut in care Socielatea pentru Servicii de Mentenantd a
Refelei Electrice de Transport ,,Smart” - S84, filiald a Companiei, are calitatea de debitor iar
ING Bank N.V. Amsterdam este creditor, sub condifia constituirii in SJavoarea Companiei de
garanfii imobiliare care sd acopere integral valoarea scrisorii de garantie corporativd.

2. Cu privire la punctul 2 de pe ordinea de zi, cu votul “Impotrivd” al actionarilor
reprezentind 94,55657% din totalul numdruiui de voturi exprimate valabil, nu se aprobd
participarea Companiei la majorarea capitalului social al Societdfii pentru Servicii de
Mentenanta a Rejelei Electrice de Transport ,,Smart” - S4, filialé a Companiei, cu un aport
in numerar in valoare maximd de 27.000.000 lei.

Din perspectiva rezultatelor istorice, SMART SA prezinta un risc financiar ridicat, prin prisma
cel putin a veniturilor in scddere continua si a pierderilor istorice cumulate. Pe cale de
consecinta filiala SMART SA nu este bancabili la acest moment, iar, in lipsa unei injectii
de capital, chiar si ludnd in considerare proiectiile financiare din Planul transmis actionarilor
cu adresa nr.8130/29.11.2018, pe care le consideram a fi optimiste, existd un risc ridicat
ca filiala s3 nu poatd rambursa datoria financiara din surse proprii mai devreme de
anul 2023,

1. Analiza economico-financiard avand ca obiect restructurarea economico-
financiari in vederea redresarii SMART SA.

in analiza informatiilor detinute de Companie pana la acest moment, respectiv;

- Situatile financiare istorice ale SMART S.A transmise Companiei Nationald de
Transport al Energiei Electrice "Transelectrica” S.A (din care cele la 31.12.2018 sunt
preliminare si neauditate),

- informatiile cuprinse in Planul de reorganizare/redresare a Societatii pentru Servicii de
Mentenan{d a Refelei Electrice de Transport “SMART” SA transmis actionarilor cu
adresa nr.8130/29.11.2018,

Compania a procedat la 0 normalizare a veniturilor, dar si a cheltuielilor pe un scenariu
conservator si apreciat ca ,mai realist” cu scopul de a determina evolutia performantei
financiare dar si necesarul de finantare pentru perioada mentionata. Astfel ajustarile
efectuate la ipotezele initiale de lucru din Planul de reorganizare/redresare a Societalii
pentru Servicii de Mentenantd a Refelei FElectrice de Transport “SMART” SA sunt
urmatoarele:
* veniturile, pentru veniturile din mentenanta, au fost ajustate la nivelul anului 2018:
* veniturile provenite din contractele de investitii cu Compania nu sunt fezabile avand
in vedere stadiul la zi de indeplinire. Pe cale de consecinti nu au fost luate T calcul;
o categoria de alte venituri a fost plafonata la nivelul anului 2018 (aprox. 6 milioane lei);
e fondul de salarii este mentinut constant pe foats perioada de prognoza fara a fi
limitate elemente de restructurare in interiorul anvelopei salariale;
* alte cheltuieli de exploatare au fost ajustate la niveiul istoric realizat de filiala:
¢ nuau fost luate In calcul cheltuielile cu dobanzile in ipoteza in care finia de finantare
contractatd cu ING Bank va fi inchisa.

Avand in vedere cele mentionate mai sus, analiza interna a Companiei conduce catre
urmatoarele concluzii;



e SMART SA, in lipsa unui plan realist de restructurare economico-financiara, va
genera in continuare pierderi de aproximativ 38 milioane lei (perioada 2019 -2023);

* necesarul de finantare identificat pentru perioada 2019—2023 este de 29 mit lei iar
pe termen scurt (2019 — 2020) necesarul de finantare este de 18 mil lei. Ceie 18 mil
lei isi propun s& inchida facilitatea de finantare contractatd cu ING Bank N.V.
Amsterdam (aproximativ 30 mil lei), a cirei expunere, la zi, este de circa 7 .6 milicane
lei, la care se vor mai adauga dobanzi si alte costuri, plus plati catre furnizorii restanti
si un necesar pentru capital de lucru in suma de 10,4 milioane lei;

* de asemenea, este de asteptat ca in urmatoarele 3 luni filiala sa acumuleze datorii
catre fumizorii curenti ca urmare a sezonalitétii activitatii, perioada in care veniturile
vor fi mai mici decat cheltuielile cu aproximativ 4 milioane lei;

e Scrisoarea de Garantie Bancara in valoare de 4,7 milioane lei (parte componenta a
facilitatii de credit in valoare de 30 mil lei contractatsd de SMART SA) emisa de ING
Bank N.V. Amsterdam in favoarea Companiei (garantie de buna executie pentru
proiectul de investiti Dumbrava) ar putea face obiectul unei discutii cu banca pentru
garantarea ei cu o ipoteca imobiliard din patrimoniul SMART S.A. Este de mentionat
faptul ca facilitatea existentd de finantare este in prezent garantat3 de filiald cu o
garantie imobiliara in valoare de 2,7 milioane lei. Diferenta de 2 mil lei ar putea fi
garantata de SMART SA cu ipoteca imobiliara pe active fixe din patrimoniul filialei.

Demersurile descrise mai sus pot fi realizate in conditile asumarii cu responsabilitate de
catre actionarii filialei si a conducerii executive si administrative a acesteia a unui plan realist
de restructurare economico-financiara cu sanse reale de impiementare.

M. Competente statutare privind majorarea capitalului social al Societatii
pentru Servicii de Mentenanti a Retelei Electrice de Transport “SMART” SA
in legéatura cu restructurarea economico-financiari a acestei filiale.

Din perspectiva competentei organelor statutare ale Companiei si ale SMART SA:

a) potrivit art.12 alin.(1) lit k) din Actul constitutiv al SMART SA, rezultd ca este de
competenta Adundrii generale a actionarilor SMART SA ,s& aprobe propunerile
privind strategia globald de dezvoltare, modernizare, restructurare economico-
financiard a SMART, precum si contractarea Imprumuturifor bancare pe termen
lung”, din aceastad perspectiva fiind necesara aprobarea planului de restructurare
economico-financiard a SMART SA de citre Adunarea generald a actionarilor
SMART SA;

b) avénd in vedere ca pentru restructurarea economico-financiara in vederea redresérii
SMART SA este necesard o majorare de capital social, respectiv de participarea
suplimentard a Companiei Nationale de Transport al Energiei Electrice
"Transelectrica” S.A la capitalul filialei, este necesara aprobarea prealabild a
Adunarii generale extraordinare a actionarilor Companiei, conform art. 14
alin.(3) lit. b) din Actul Constitutiv.

Actul constitutiv in vigoare al Companiei prevede in art.14 alin. (3) urmatoarele:
«(3) Pe langa competentele si atributiile mentionate in alin. (2) de mai sus sau de lege,
adunarea generald extraordinara a actionarilor hotaraste asupra urmatoarelor aspecte:



(...) b) constituirea sau participarea la constituirea unor entitati cu personalitate juridica
distincta, cu scop patrimonial sau nepatrimonial, precum si participarea la capitalul social al

altor societati; (...).

V. Propunere

in temeiul art.14 alin.(3) lit. b) din Actul Constitutiv in vigoare al Companiei,
supunem aprobarii Adundri Generale Extraordinare a Actionarilor participarea
Companiei la majorarea capitalului social al Societatii pentru Servicii de
Mentenantd a Retelei Electrice de Transport ,Smart” - SA, filiala a Companiei
Nationale de Transport al Energiei Electrice "Transelectrica” S.A, cu un aport in

humerar in valoare maxima de 18.000.000 lei.
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